
DEMONSTRAÇÃO DA COMPOSIÇÃO E DIVERSIFICAÇÃO DAS APLICAÇÕES
EM 31 DE MARÇO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicações/especificações atual o ativo

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W”.................................. 1.965 99,95
TOTAL DA CARTEIRA ................................................................. 1.965 99,95
DISPONIBILIDADES .................................................................. 1 0,05
................................................................................................. 1.966 100,00

EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR
Provisão para pagamentos a efetuar ..................................................... 3
Taxa de administração......................................................................... 1
................................................................................................. 4

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Representado por 1.142.428 quotas de R$ 1,7172 ............................... 1.962
................................................................................................. 1.966

As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

DEMONSTRAÇÃO DA EVOLUÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE MARÇO (em milhares de reais)

1999 1998

Patrimônio líquido
Saldo inicial: 843.619 quotas de R$1,3354.......................................... 1.127
(1998: 944.531 quotas de R$ 1,0418)................................................. 984
Quotas emitidas: 330.055................................................................... 532
(1998: 411.951)................................................................................. 455
Quotas resgatadas: 31.246 ................................................................. (46)
(1998: 512.863)................................................................................. (497)
Variação no resgate de quotas ............................................................. (70)
Patrimônio líquido antes do resultado do exercício ................................. 1.613 872
Resultado do exercício
Receitas
Rendas de títulos e valores mobiliários .................................................. 362 271
Despesas
Taxa de administração......................................................................... 11 9
Administrativas .................................................................................... 2 7
................................................................................................. 13 16

Resultado do exercício apropriado a resultados acumulados................... 349 255
Patrimônio líquido final
Representado por : 1.142.428 quotas de R$ 1,7172
(1998: 843.619 quotas de R$ 1,3354)................................................. 1.962 1.127
As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR ÀS DEMONSTRAÇÕES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARÇO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional
O Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W30 foi constituído de acordo com a
Resolução nº 2.183, do Conselho Monetário Nacional, e Circular nº 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operações em 22 de janeiro de 1997. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do

capital investido em decorrência de oscilações do mercado financeiro ou da aplicação da política de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicações e conforme
prevista no regulamento.
2. Principais práticas contábeis
As principais práticas contábeis adotadas para a contabilização das operações e para a elaboração das
demonstrações financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
As aplicações em quotas de fundos de investimento são demonstradas por seu valor de realização na data
das demonstrações financeiras.
3. Distribuição de resultados
Os resultados auferidos são incorporados ao patrimônio com a correspondente variação das quotas, de
maneira que todos os condôminos deles participem proporcionalmente à quantidade de quotas possuídas.
4. Taxa de Administração
A taxa de administração é calculada diariamente sobre o patrimônio líquido, à razão de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.
5. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo no exercício foi de 28,59% (1998 – 28,18%).
6. Quotas em carteira
O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicação é administrado pelo Unibanco -
União de Bancos Brasileiros S.A.
7. Outras Informações
Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaração de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrônicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.
8. Tributação
Os rendimentos auferidos estão sujeitos ao imposto de renda na fonte, calculado de acordo com a
legislação vigente, à alíquota de 20%.
Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/O-7 - CPF 014.296.508-18

Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W30
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. 01.617.206/0001-28

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999
Aos Administrador e Condôminos
Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W30
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.)
1. Examinamos a demonstração da composição e diversificação das aplicações do Fundo de
Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W30 em 31 de março de 1999 e as demonstrações
da evolução do patrimônio líquido dos exercícios findos em 31 de março de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administração. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstrações financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentação das demonstrações
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevância dos saldos, o volume de
transações e os sistemas contábil e de controles internos do fundo, (b) a constatação, com base em testes,
das evidências e dos registros que suportam os valores e as informações contábeis divulgados e (c) a
avaliação das práticas e estimativas contábeis mais representativas adotadas pela administração do
fundo, bem como da apresentação das demonstrações financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstrações financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira do Fundo de Aplicação em Quotas de
Fundos de Investimento W30 em 31 de março de 1999 e o resultado das operações e a evolução do
patrimônio líquido dos exercícios findos em 31 de março de 1999 e de 1998, de acordo com princípios
contábeis geralmente aceitos.

Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sócio
CRC 2SP000160/O-5 Contador CRC 1SP110374/O-0

DEMONSTRAÇÃO DA COMPOSIÇÃO E DIVERSIFICAÇÃO DAS APLICAÇÕES
EM 31 DE MARÇO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicações/especificações atual o ativo

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W”.................................. 1.904 100,00
TOTAL DA CARTEIRA ................................................................. 1.904 100,00

EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR
Provisão para pagamentos a efetuar ..................................................... 2
Taxa de administração......................................................................... 1
................................................................................................. 3

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Representado por 1.082.116 quotas de R$ 1,7567 ............................... 1.901
................................................................................................. 1.904

As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

DEMONSTRAÇÃO DA EVOLUÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE MARÇO (em milhares de reais)

1999 1998

Patrimônio líquido
Saldo inicial: 1.210.622 quotas de R$ 1,3688...................................... 1.657
(1998: 2.205.539 quotas de R$ 1,0432).............................................. 2.301
Quotas emitidas: 1.011.603................................................................ 1.591
(1998: 1.202.244).............................................................................. 1.366
Quotas resgatadas: 1.140.109 ............................................................ (1.219)
(1998: 2.197.161).............................................................................. (2.277)
Variação no resgate de quotas ............................................................. (360) (170)
Patrimônio líquido antes do resultado do exercício ................................. 1.669 1.220
Resultado do exercício
Receitas
Rendas de títulos e valores mobiliários .................................................. 241 456
Despesas
Taxa de administração......................................................................... 6 12
Administrativas .................................................................................... 3 7
................................................................................................. 9 19

Resultado do exercício apropriado a resultados acumulados................... 232 437
Patrimônio líquido final
Representado por: 1.082.116 quotas de R$ 1,7567
(1998: 1.210.622 quotas de R$ 1,3688).............................................. 1.901 1.657
As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR ÀS DEMONSTRAÇÕES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARÇO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional
O Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W31 foi constituído de acordo com a
Resolução nº 2.183, do Conselho Monetário Nacional, e Circular nº 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operações em 22 de janeiro de 1997. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,

adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do
capital investido em decorrência de oscilações do mercado financeiro ou da aplicação da política de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicações e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais práticas contábeis
As principais práticas contábeis adotadas para a contabilização das operações e para a elaboração das
demonstrações financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
As aplicações em quotas de fundos de investimento são demonstradas por seu valor de realização na data
das demonstrações financeiras.

3. Distribuição de resultados
Os resultados auferidos são incorporados ao patrimônio com a correspondente variação das quotas, de
maneira que todos os condôminos deles participem proporcionalmente à quantidade de quotas
possuídas.

4. Taxa de Administração
A taxa de administração é calculada diariamente sobre o patrimônio líquido, à razão de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.

5. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo no exercício foi de 28,34% (1998 - 31,21%).

6. Quotas em carteira
O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicação é administrado pelo Unibanco -
União de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informações
Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaração de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrônicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/O-7 - CPF 014.296.508-18

Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W31
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. 01.623.374/0001-26

DEMONSTRAÇÃO DA COMPOSIÇÃO E DIVERSIFICAÇÃO DAS APLICAÇÕES
EM 31 DE MARÇO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicações/especificações atual o ativo

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W”.................................. 3.633 100,00
TOTAL DA CARTEIRA ................................................................. 3.633 100,00

EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR
Provisão para pagamentos a efetuar ..................................................... 2
Taxa de administração......................................................................... 3
................................................................................................. 5

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Representado por 2.144.755 quotas de R$ 1,6916 ............................... 3.628
................................................................................................. 3.633

As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

DEMONSTRAÇÃO DA EVOLUÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE MARÇO (em milhares de reais)

1999 1998

Patrimônio líquido
Saldo inicial: 2.218.989 quotas de R$ 1,3162...................................... 2.921
(1998: 1.863.419 quotas de R$ 1,0388).............................................. 1.936
Quotas emitidas: 525.595................................................................... 785
(1998: 1.317.366).............................................................................. 1.467
Quotas resgatadas: 599.829 ............................................................... (681)
(1998: 961.796)................................................................................. (1.001)
Variação no resgate de quotas ............................................................. (277) (153)
Patrimônio líquido antes do resultado do exercício ................................. 2.748 2.249
Resultado do exercício
Receitas
Rendas de títulos e valores mobiliários .................................................. 928 703
Despesas
Taxa de administração......................................................................... 32 25
Administrativas .................................................................................... 16 6
................................................................................................. 48 31

Resultado do exercício apropriado a resultados acumulados................... 880 672
Patrimônio líquido final
Representado por: 2.144.755 quotas de R$ 1,6916
(1998: 2.218.989 quotas de R$ 1,3162).............................................. 3.628 2.921
As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR ÀS DEMONSTRAÇÕES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARÇO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional
O Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W32 foi constituído de acordo com a
Resolução nº 2.183, do Conselho Monetário Nacional, e Circular nº 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operações em 22 de janeiro de 1997. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do

capital investido em decorrência de oscilações do mercado financeiro ou da aplicação da política de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicações e conforme
prevista no regulamento.
2. Principais práticas contábeis
As principais práticas contábeis adotadas para a contabilização das operações e para a elaboração das
demonstrações financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
As aplicações em quotas de fundos de investimento são demonstradas por seu valor de realização na data
das demonstrações financeiras.
3. Distribuição de resultados
Os resultados auferidos são incorporados ao patrimônio com a correspondente variação das quotas, de
maneira que todos os condôminos deles participem proporcionalmente à quantidade de quotas
possuídas.
4. Taxa de Administração
A taxa de administração é calculada diariamente sobre o patrimônio líquido, à razão de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.
5. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo no exercício foi de 28,52% (1998 - 26,70%).
6. Quotas em carteira
O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicação é administrado pelo Unibanco -
União de Bancos Brasileiros S.A.
7. Outras Informações
Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaração de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrônicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.
Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/O-7 - CPF 014.296.508-18

Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W32
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. 01.623.376/0001-15

DEMONSTRAÇÃO DA COMPOSIÇÃO E DIVERSIFICAÇÃO DAS APLICAÇÕES
EM 31 DE MARÇO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicações/especificações atual o ativo

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W”.................................. 2.575 100,00
TOTAL DA CARTEIRA ................................................................. 2.575 100,00

EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR
Provisão para pagamentos a efetuar ..................................................... 2
Taxa de administração......................................................................... 1
................................................................................................. 3

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Representado por 1.501.678 quotas de R$ 1,7126 ............................... 2.572
................................................................................................. 2.575

As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

DEMONSTRAÇÃO DA EVOLUÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE MARÇO (em milhares de reais)

1999 1998

Patrimônio líquido
Saldo inicial: 4.641.603 quotas de R$ 1,3268...................................... 6.158
(1998: 2.382.324 quotas de R$ 1,0306).............................................. 2.455
Quotas emitidas:
(1998: 6.322.429).............................................................................. 7.174
Quotas resgatadas: 3.139.925 ............................................................ (3.535)
(1998: 4.063.150).............................................................................. (4.287)
Variação no resgate de quotas ............................................................. (1.354) (451)
Patrimônio líquido antes do resultado do exercício ................................. 1.269 4.891
Resultado do exercício
Receitas
Rendas de títulos e valores mobiliários .................................................. 1.333 1.300
Outras................................................................................................ 4
................................................................................................. 1.333 1.304

Despesas
Taxa de administração......................................................................... 26 25
Administrativas .................................................................................... 4 12
................................................................................................. 30 37

Resultado do exercício apropriado a resultados acumulados................... 1.303 1.267
Patrimônio líquido final
Representado por : 1.501.678 quotas de R$ 1,7126
(1998: 4.641.603 quotas de R$ 1,3268).............................................. 2.572 6.158
As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR ÀS DEMONSTRAÇÕES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARÇO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional
O Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W34 foi constituído de acordo com a
Resolução nº 2.183, do Conselho Monetário Nacional, e Circular nº 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operações em 07 de fevereiro de 1997. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do

capital investido em decorrência de oscilações do mercado financeiro ou da aplicação da política de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicações e conforme
prevista no regulamento.
2. Principais práticas contábeis
As principais práticas contábeis adotadas para a contabilização das operações e para a elaboração das
demonstrações financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
As aplicações em quotas de fundos de investimento são demonstradas por seu valor de realização na data
das demonstrações financeiras.
3. Distribuição de resultados
Os resultados auferidos são incorporados ao patrimônio com a correspondente variação das quotas, de
maneira que todos os condôminos deles participem proporcionalmente à quantidade de quotas
possuídas.
4. Taxa de Administração
A taxa de administração é calculada diariamente sobre o patrimônio líquido, à razão de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.
5. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo no exercício foi de 29,08% (1998 - 28,74%).
6. Quotas em carteira
O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicação é administrado pelo Unibanco -
União de Bancos Brasileiros S.A.
7. Outras Informações
Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaração de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrônicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.
Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/O-7 - CPF 014.296.508-18

Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W34
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. 01.623.378/0001-04

DEMONSTRAÇÃO DA COMPOSIÇÃO E DIVERSIFICAÇÃO DAS APLICAÇÕES
EM 31 DE MARÇO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicações/especificações atual o ativo

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W”.................................. 7.450 100,00
TOTAL DA CARTEIRA ................................................................. 7.450 100,00

EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR
Provisão para pagamentos a efetuar ..................................................... 2
Taxa de administração......................................................................... 5
.................................................................................................. 7
PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Representado por 4.338.421 quotas de R$ 1,7155 ............................... 7.443
.................................................................................................. 7.450
As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

DEMONSTRAÇÃO DA EVOLUÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE MARÇO (em milhares de reais)

1999 1998

Patrimônio líquido
Saldo inicial: 4.389.449 quotas de R$ 1,3313...................................... 5.844
(1998: 5.144.479 quotas de R$ 1,0411).............................................. 5.356
Quotas emitidas:
(1998: 2.635.804).............................................................................. 2.898
Quotas resgatadas: 51.028 ................................................................. (52)
(1998: 3.390.834).............................................................................. (3.592)
Variação no resgate de quotas ............................................................. (29) (223)
Patrimônio líquido antes do resultado do exercício ................................. 5.763 4.439
Resultado do exercício
Receitas
Rendas de títulos e valores mobiliários .................................................. 1.729 1.439
Outras................................................................................................ 15
.................................................................................................. 1.729 1.454
Despesas
Taxa de administração......................................................................... 46 42
Administrativas .................................................................................... 3 7
.................................................................................................. 49 49
Resultado do exercício apropriado a resultados acumulados................... 1.680 1.405
Patrimônio líquido final
Representado por : 4.338.421 quotas de R$ 1,7155
(1998: 4.389.449 quotas de R$ 1,3313).............................................. 7.443 5.844
As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR ÀS DEMONSTRAÇÕES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARÇO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional
O Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W24 foi constituído de acordo com a
Resolução nº 2.183, do Conselho Monetário Nacional, e Circular nº 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operações em 20 de janeiro de 1997. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do

capital investido em decorrência de oscilações do mercado financeiro ou da aplicação da política de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicações e conforme
prevista no regulamento.
2. Principais práticas contábeis
As principais práticas contábeis adotadas para a contabilização das operações e para a elaboração das
demonstrações financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
As aplicações em quotas de fundos de investimento são demonstradas por seu valor de realização na data
das demonstrações financeiras.
3. Distribuição de resultados
Os resultados auferidos são incorporados ao patrimônio com a correspondente variação das quotas, de
maneira que todos os condôminos deles participem proporcionalmente à quantidade de quotas
possuídas.
4. Taxa de Administração
A taxa de administração é calculada diariamente sobre o patrimônio líquido, à razão de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.
5. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo no exercício foi de 28,86% (1998 - 27,87%).
6. Quotas em carteira
O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicação é administrado pelo Unibanco -
União de Bancos Brasileiros S.A.
7. Outras Informações
Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaração de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrônicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.
Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/O-7 - CPF 014.296.508-18

Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W24
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. 01.613.110/0001-91

DEMONSTRAÇÃO DA COMPOSIÇÃO E DIVERSIFICAÇÃO DAS APLICAÇÕES
EM 31 DE MARÇO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicações/especificações atual o ativo

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W”.................................. 5.356 77,01
Fundos de Investimento Financeiro Loan................................................ 1.599 22,99
TOTAL DA CARTEIRA ................................................................. 6.955 100,00

EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR
Provisão para pagamentos a efetuar ..................................................... 3
Taxa de administração......................................................................... 3
................................................................................................. 6

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Representado por 4.999.971 quotas de R$ 1,3899 ............................... 6.949
................................................................................................. 6.955

As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

DEMONSTRAÇÃO DA EVOLUÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
(em milhares de reais)

Exercício findo Período de 26 de
em 31 de março dezembro a 31 de

de 1999 março de 1998

Patrimônio líquido
Saldo inicial: 5.000.000 quotas de R$ 1,0762 ................ 5.381
(1997 - Constituição: 5.000.000 quotas de R$ 1,0000)... 5.000
Quotas emitidas:
(1998: 2.706) ............................................................... 3
Quotas resgatadas: 29
(1998: 2.706) ............................................................... (3)
Patrimônio líquido antes do resultado do exercício / período. 5.381 5.000
Resultado do exercício / período
Receitas
Rendas de títulos e valores mobiliários............................. 1.603 389
Despesas
Taxa de administração ................................................... 30 7
Administrativas............................................................... 5 1
............................................................................. 35 8

Resultado do exercício / período apropriado a resultados
acumulados .................................................................. 1.568 381
Patrimônio líquido final
Representado por: 4.999.971 quotas de R$ 1,3899
(1998: 5.000.000 quotas de R$ 1,0762) ........................ 6.949 5.381
As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR ÀS DEMONSTRAÇÕES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARÇO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional
O Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento Target “R” foi constituído em 26 de
dezembro de 1997, de acordo com a Resolução nº 2.183, do Conselho Monetário Nacional, e Circular
nº 2.616, do Banco Central do Brasil. Sua finalidade é aplicar os recursos captados, adquirindo quotas
de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital investido em

decorrência de oscilações do mercado financeiro ou da aplicação da política de investimento adotada
pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicações e conforme prevista no regulamento.
2. Principais práticas contábeis
As principais práticas contábeis adotadas para a contabilização das operações e para a elaboração das
demonstrações financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
As aplicações em quotas de fundos de investimento são demonstradas por seu valor de realização na data
das demonstrações financeiras.
3. Distribuição de resultados
Os resultados auferidos são incorporados ao patrimônio com a correspondente variação das quotas, de
maneira que todos os condôminos deles participem proporcionalmente à quantidade de quotas possuídas.
4. Taxa de Administração
A taxa de administração é calculada diariamente sobre o patrimônio líquido, à razão de 0,5% ao ano, e
paga mensalmente.
O fundo paga ao administrador uma taxa de performance correspondente a 50% da rentabilidade líquida diária
do fundo que exceder 99% da variação do Certificado de Depósito Interfinanceiro - CDI (CETIP Extra Grupo).
5. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo no exercício foi de 29,15% (período de 26 de dezembro de 1997 a 31 de março
de 1998 - 7,62%).
6. Quotas em carteira
O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicação é administrado pelo Unibanco -
União de Bancos Brasileiros S.A.
7. Outras Informações
Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaração de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrônicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.
Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/O-7 - CPF 014.296.508-18

Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento Target “R”
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. 01.617.252/0001-27

DEMONSTRAÇÃO DA COMPOSIÇÃO E DIVERSIFICAÇÃO DAS APLICAÇÕES
EM 31 DE MARÇO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicações/especificações atual o ativo

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W”.................................. 3.971 100,00
TOTAL DA CARTEIRA ................................................................. 3.971 100,00

EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR
Provisão para pagamentos a efetuar ..................................................... 2
Taxa de administração......................................................................... 2
................................................................................................. 4

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Representado por 2.376.501 quotas de R$ 1,6694 ............................... 3.967
................................................................................................. 3.971

As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

DEMONSTRAÇÃO DA EVOLUÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE MARÇO (em milhares de reais)

1999 1998

Patrimônio líquido
Saldo inicial: 2.376.501 quotas de R$ 1,2932...................................... 3.073
(1998: 750.450 quotas de R$ 1,0185)................................................. 765
Quotas emitidas:
(1998: 2.693.455).............................................................................. 3.230
Quotas resgatadas:
(1998: 1.067.404).............................................................................. (1.113)
Variação no resgate de quotas ............................................................. (158)
Patrimônio líquido antes do resultado do exercício ................................. 3.073 2.724
Resultado do exercício
Receitas
Rendas de títulos e valores mobiliários .................................................. 914 363
Despesas
Taxa de administração......................................................................... 17 7
Administrativas .................................................................................... 3 7
................................................................................................. 20 14

Resultado do exercício apropriado a resultados acumulados................... 894 349
Patrimônio líquido final
Representado por: 2.376.501 quotas de R$ 1,6694
(1998: 2.376.501 quotas de R$ 1,2932).............................................. 3.967 3.073
As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR ÀS DEMONSTRAÇÕES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARÇO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional
O Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W35 foi constituído de acordo com a
Resolução nº 2.183, do Conselho Monetário Nacional, e Circular nº 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operações em 27 de fevereiro de 1997. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do

capital investido em decorrência de oscilações do mercado financeiro ou da aplicação da política de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicações e conforme
prevista no regulamento.
2. Principais práticas contábeis
As principais práticas contábeis adotadas para a contabilização das operações e para a elaboração das
demonstrações financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
As aplicações em quotas de fundos de investimento são demonstradas por seu valor de realização na data
das demonstrações financeiras.
3. Distribuição de resultados
Os resultados auferidos são incorporados ao patrimônio com a correspondente variação das quotas, de
maneira que todos os condôminos deles participem proporcionalmente à quantidade de quotas
possuídas.
4. Taxa de Administração
A taxa de administração é calculada diariamente sobre o patrimônio líquido, à razão de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.
5. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo no exercício foi de 29,09% (1998 - 26,97%).
6. Quotas em carteira
O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicação é administrado pelo Unibanco -
União de Bancos Brasileiros S.A.
7. Outras Informações
Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaração de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrônicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.
Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/O-7 - CPF 014.296.508-18

Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W35
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. 01.623.379/0001-59

DEMONSTRAÇÃO DA COMPOSIÇÃO E DIVERSIFICAÇÃO DAS APLICAÇÕES
EM 31 DE MARÇO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicações/especificações atual o ativo

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W”.................................. 2.636 100,00
TOTAL DA CARTEIRA ................................................................. 2.636 100,00

EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR
Provisão para pagamentos a efetuar ..................................................... 3
Taxa de administração......................................................................... 2
................................................................................................. 5

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Representado por 1.495.914 quotas de R$ 1,7591 ............................... 2.631
................................................................................................. 2.636

As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

DEMONSTRAÇÃO DA EVOLUÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE MARÇO (em milhares de reais)

1999 1998

Patrimônio líquido
Saldo inicial: 1.667.689 quotas de R$ 1,3689...................................... 2.283
(1998: 1.859.337 quotas de R$ 1,0387).............................................. 1.932
Quotas emitidas:
(1998: 1.881.321).............................................................................. 2.208
Quotas resgatadas: 171.775 ............................................................... (198)
(1998: 2.072.969).............................................................................. (2.148)
Variação no resgate de quotas ............................................................. (50) (156)
Patrimônio líquido antes do resultado do exercício ................................. 2.035 1.836
Resultado do exercício
Receitas
Rendas de títulos e valores mobiliários .................................................. 621 471
Despesas
Taxa de administração......................................................................... 21 17
Administrativas .................................................................................... 4 7
................................................................................................. 25 24

Resultado do exercício apropriado a resultados acumulados................... 596 447
Patrimônio líquido final
Representado por: 1.495.914 quotas de R$ 1,7591
(1998: 1.667.689 quotas de R$ 1,3689).............................................. 2.631 2.283
As notas explicativas do administrador são parte integrante das demonstrações financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR ÀS DEMONSTRAÇÕES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARÇO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional
O Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W33 foi constituído de acordo com a
Resolução nº 2.183, do Conselho Monetário Nacional, e Circular nº 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operações em 22 de janeiro de 1997. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do

capital investido em decorrência de oscilações do mercado financeiro ou da aplicação da política de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicações e conforme
prevista no regulamento.
2. Principais práticas contábeis
As principais práticas contábeis adotadas para a contabilização das operações e para a elaboração das
demonstrações financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
As aplicações em quotas de fundos de investimento são demonstradas por seu valor de realização na data
das demonstrações financeiras.
3. Distribuição de resultados
Os resultados auferidos são incorporados ao patrimônio com a correspondente variação das quotas, de
maneira que todos os condôminos deles participem proporcionalmente à quantidade de quotas
possuídas.
4. Taxa de Administração
A taxa de administração é calculada diariamente sobre o patrimônio líquido, à razão de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.
5. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo no exercício foi de 28,50% (1998 - 31,79%).
6. Quotas em carteira
O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicação é administrado pelo Unibanco -
União de Bancos Brasileiros S.A.
7. Outras Informações
Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaração de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrônicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.
Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/O-7 - CPF 014.296.508-18

Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W33
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. 01.623.377/0001-60

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999
Aos Administrador e Condôminos
Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W31
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.)
1. Examinamos a demonstração da composição e diversificação das aplicações do Fundo de
Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W31 em 31 de março de 1999 e as demonstrações
da evolução do patrimônio líquido dos exercícios findos em 31 de março de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administração. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstrações financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentação das demonstrações
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevância dos saldos, o volume de
transações e os sistemas contábil e de controles internos do fundo, (b) a constatação, com base em testes,
das evidências e dos registros que suportam os valores e as informações contábeis divulgados e (c) a
avaliação das práticas e estimativas contábeis mais representativas adotadas pela administração do
fundo, bem como da apresentação das demonstrações financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstrações financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira do Fundo de Aplicação em Quotas de
Fundos de Investimento W31 em 31 de março de 1999 e o resultado das operações e a evolução do
patrimônio líquido dos exercícios findos em 31 de março de 1999 e de 1998, de acordo com princípios
contábeis geralmente aceitos.

Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sócio
CRC 2SP000160/O-5 Contador CRC 1SP110374/O-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999
Aos Administrador e Condôminos
Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W32
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.)
1. Examinamos a demonstração da composição e diversificação das aplicações do Fundo de
Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W32 em 31 de março de 1999 e as demonstrações
da evolução do patrimônio líquido dos exercícios findos em 31 de março de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administração. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstrações financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentação das demonstrações
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevância dos saldos, o volume de
transações e os sistemas contábil e de controles internos do fundo, (b) a constatação, com base em testes,
das evidências e dos registros que suportam os valores e as informações contábeis divulgados e (c) a
avaliação das práticas e estimativas contábeis mais representativas adotadas pela administração do
fundo, bem como da apresentação das demonstrações financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstrações financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira do Fundo de Aplicação em Quotas de
Fundos de Investimento W32 em 31 de março de 1999 e o resultado das operações e a evolução do
patrimônio líquido dos exercícios findos em 31 de março de 1999 e de 1998, de acordo com princípios
contábeis geralmente aceitos.

Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sócio
CRC 2SP000160/O-5 Contador CRC 1SP110374/O-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999
Aos Administrador e Condôminos
Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W33
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.)
1. Examinamos a demonstração da composição e diversificação das aplicações do Fundo de
Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W33 em 31 de março de 1999 e as demonstrações
da evolução do patrimônio líquido dos exercícios findos em 31 de março de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administração. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstrações financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentação das demonstrações
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevância dos saldos, o volume de
transações e os sistemas contábil e de controles internos do fundo, (b) a constatação, com base em testes,
das evidências e dos registros que suportam os valores e as informações contábeis divulgados e (c) a
avaliação das práticas e estimativas contábeis mais representativas adotadas pela administração do
fundo, bem como da apresentação das demonstrações financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstrações financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira do Fundo de Aplicação em Quotas de
Fundos de Investimento W33 em 31 de março de 1999 e o resultado das operações e a evolução do
patrimônio líquido dos exercícios findos em 31 de março de 1999 e de 1998, de acordo com princípios
contábeis geralmente aceitos.

Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sócio
CRC 2SP000160/O-5 Contador CRC 1SP110374/O-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999
Aos Administrador e Condôminos
Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W34
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.)
1. Examinamos a demonstração da composição e diversificação das aplicações do Fundo de
Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W34 em 31 de março de 1999 e as demonstrações
da evolução do patrimônio líquido dos exercícios findos em 31 de março de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administração. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstrações financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentação das demonstrações
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevância dos saldos, o volume de
transações e os sistemas contábil e de controles internos do fundo, (b) a constatação, com base em testes,
das evidências e dos registros que suportam os valores e as informações contábeis divulgados e (c) a
avaliação das práticas e estimativas contábeis mais representativas adotadas pela administração do
fundo, bem como da apresentação das demonstrações financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstrações financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira do Fundo de Aplicação em Quotas de
Fundos de Investimento W34 em 31 de março de 1999 e o resultado das operações e a evolução do
patrimônio líquido dos exercícios findos em 31 de março de 1999 e de 1998, de acordo com princípios
contábeis geralmente aceitos.

Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sócio
CRC 2SP000160/O-5 Contador CRC 1SP110374/O-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999
Aos Administrador e Condôminos
Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W35
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.)
1. Examinamos a demonstração da composição e diversificação das aplicações do Fundo de
Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W35 em 31 de março de 1999 e as demonstrações
da evolução do patrimônio líquido dos exercícios findos em 31 de março de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administração. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstrações financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentação das demonstrações
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevância dos saldos, o volume de
transações e os sistemas contábil e de controles internos do fundo, (b) a constatação, com base em testes,
das evidências e dos registros que suportam os valores e as informações contábeis divulgados e (c) a
avaliação das práticas e estimativas contábeis mais representativas adotadas pela administração do
fundo, bem como da apresentação das demonstrações financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstrações financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira do Fundo de Aplicação em Quotas de
Fundos de Investimento W35 em 31 de março de 1999 e o resultado das operações e a evolução do
patrimônio líquido dos exercícios findos em 31 de março de 1999 e de 1998, de acordo com princípios
contábeis geralmente aceitos.

Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sócio
CRC 2SP000160/O-5 Contador CRC 1SP110374/O-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999
Aos Administrador e Condôminos
Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W24
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.)
1. Examinamos a demonstração da composição e diversificação das aplicações do Fundo de
Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento W24 em 31 de março de 1999 e as demonstrações
da evolução do patrimônio líquido dos exercícios findos em 31 de março de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administração. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstrações financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentação das demonstrações
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevância dos saldos, o volume de
transações e os sistemas contábil e de controles internos do fundo, (b) a constatação, com base em testes,
das evidências e dos registros que suportam os valores e as informações contábeis divulgados e (c) a
avaliação das práticas e estimativas contábeis mais representativas adotadas pela administração do
fundo, bem como da apresentação das demonstrações financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstrações financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira do Fundo de Aplicação em Quotas de
Fundos de Investimento W24 em 31 de março de 1999 e o resultado das operações e a evolução do
patrimônio líquido dos exercícios findos em 31 de março de 1999 e de 1998, de acordo com princípios
contábeis geralmente aceitos.

Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sócio
CRC 2SP000160/O-5 Contador CRC 1SP110374/O-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999
Aos Administrador e Condôminos
Fundo de Aplicação em Quotas de Fundos de Investimento Target “R”
(Administrado pelo Unibanco - União de Bancos Brasileiros S.A.)
1. Examinamos a demonstração da composição e diversificação das aplicações do Fundo de Aplicação
em Quotas de Fundos de Investimento Target “R” em 31 de março de 1999 e as demonstrações da
evolução do patrimônio líquido do exercício findo em 31 de março de 1999 e do período de 26 de
dezembro de 1997 a 31 de março de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua administração.
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstrações financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentação das demonstrações
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevância dos saldos, o volume de
transações e os sistemas contábil e de controles internos do fundo, (b) a constatação, com base em testes,
das evidências e dos registros que suportam os valores e as informações contábeis divulgados e (c) a
avaliação das práticas e estimativas contábeis mais representativas adotadas pela administração do
fundo, bem como da apresentação das demonstrações financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstrações financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira do Fundo de Aplicação em Quotas de
Fundos de Investimento Target “R” em 31 de março de 1999 e o resultado das operações e a evolução
do patrimônio líquido do exercício findo em 31 de março de 1999 e do período de 26 de dezembro de
1997 a 31 de março de 1998, de acordo com princípios contábeis geralmente aceitos.
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