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RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO

Senhores Acionistas: Submetemos à apreciação de V. Sas. as demonstrações financeiras relativas ao exercício
encerrado em 31 de dezembro de 1998 e 1997. A DIRETORIA

BALANÇOS PATRIMONIAIS DOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997
(Em milhares de reias)

ATIVO 1998 1997
CIRCULANTE....................................... 61.413 6.870

Disponibilidades ................................. 17 9
Títulos e valores mobiliários ............... 58.532 3.619
Operações de crédito ......................... 2.814 3.238
Outros créditos ................................... 24 4
Outros valores e bens ........................ 26 -

REALIZÁVEL A LONGO PRAZO ......... 6.223 8.326
Títulos e valores mobiliários ............... 2.480 3.121
Operações de crédito ......................... 1.511 3.483
Outros créditos ................................... 2.232 1.722

PERMANENTE..................................... 61 64
Investimentos ..................................... 9 9
Imobilizações de uso .......................... 45 52
Diferido ............................................... 7 3

TOTAL DO ATIVO ................................. 67.697 15.260

PASSIVO 1998 1997
CIRCULANTE....................................... 14.776 4

Obrigações por empréstimos e
repasses ........................................... 14.479 -

Outras obrigações .............................. 297 4
EXIGÍVEL A LONGO PRAZO .............. 48.348 11.799

Obrigações por empréstimos e
repasses ........................................... 48.348 11.799

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ....................... 4.573 3.457
Capital social ...................................... 3.830 3.830
Reservas de capital ............................ 9 9
Reservas de lucros............................. 56 -
Lucros (prejuízos) acumulados .......... 678 (382)

TOTAL DO PASSIVO ............................ 67.697 15.260

DEMONSTRAÇÕES DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
DOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (Em milhares de reais)

Reservas Reservas
de Capital de Lucros

Capital Incentivos Reserva Lucros
Social Fiscais Legal Acumulados Total

Saldo em 01 de Janeiro de 1997................. 829 9 - 74 912
Aumento de capital ........................................ 3.000 - - - 3.000
Aumento de capital com lucros acumulados . 1 - - (1) -
Resultado do exercício .................................. - - - (455) (455)
Saldo em 31 de Dezembro de 1997 ............ 3.830 9 - (382) 3.457
Saldo em 01 de Janeiro de 1998................. 3.830 9 - (382) 3.457
Resultado do exercício .................................. - - - 1.116 1.116
Constituição de reserva ................................. - - 56 (56) -
Saldo em 31 de Dezembro de 1998 ............ 3.830 9 56 678 4.573

DEMONSTRAÇÕES DOS RESULTADOS DOS
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE

DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (Em milhares de reais)

1998 1997
Receitas financeiras ............................... 6.476 11.205
Despesas financeiras ............................. (5.077) (11.512)
Outras receitas/despesas operacionais .... 231 (463)
Resultado operacional ......................... 1.630 (770)
Resultado não operacional.................. - 315
Resultado antes do imposto de renda. 1.630 (455)
Imposto de renda e contribuição social..... (514) -
Lucro (prejuízo) líquido do exercício.. 1.116 (455)
Lucro (prejuízo) líquido por ação........ 2,37 (0,97)

DEMONSTRAÇÕES DAS ORIGENS E APLICAÇÕES DOS
RECURSOS DOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (Em milhares de reais)

1998 1997
Origens dos recursos ............................. 39.775 3.000
Aplicações dos recursos......................... (4) (37.624)
Variação do capital circulante............. 39.771 (34.624)
DEMONSTRAÇÃO DA VARIAÇÃO

DO CAPITAL CIRCULANTE
Variação do Ativo Circulante .................. 54.543 (35.191)
Variação do Passivo Circulante.............. 14.772 (567)
Variação do capital circulante............. 39.771 (34.624)

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS DOS EXERCÍCIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997

1 - CONTEXTO OPERACIONAL
A Companhia tem por objeto: a) comércio interno e
internacional de produtos manufaturados, semi-manufaturados
e primários mediante, a compra e venda, exportação e
importação e intermediação de negócios; b) a prestação de
serviços relativos à promoção, divulgação e colocação de
produtos brasileiros no mercado estrangeiro, por conta própria
ou de terceiros; c) a prestação de serviços
técnico-administrativos que visem o controle, melhoria,
produtividade e racionalização dos produtos de exportação; d)
a compra e venda de bens materiais necessários à consecução
dos fins sociais; e) a aquisição de direitos creditórios
decorrentes de venda mercantil a prazo; e, f) a participação em
outras sociedades, civis ou comerciais, no país ou no exterior.
2 - PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS
a) As demonstrações financeiras foram elaboradas de
conformidade com os dispositivos constantes na Lei das
Sociedades por Ações; b) Os direitos e obrigações vencíveis
no exercício seguinte estão no ativo e passivo circulante; c) É

adotado o regime de competência para registro das
operações.
3 - CAPITAL SOCIAL
a) O Capital Social está representado por 470.000 ações
ordinárias, todas sem valor nominal. As ações terão a forma
nominativas, não conversíveis.
4 - EVENTOS SUBSEQÜENTES
Com a mudança na política cambial do Banco Central do Brasil
– como é conhecimento público, no final da 1ª quinzena de
janeiro de 1999, foi alterada a política cambial extinguindo a
denominada banda cambial pela qual administrava a margem
de flutuação do real em relação ao dólar norte-americano,
deixando ao mercado a livre negociação da taxa do câmbio.
Como consequência dessa mudança, o real acumulou, nos
primeiros vinte dias de 1999, uma desvalorização significativa
em relação ao dólar norte-americano comparada à cotação de
31 de dezembro de 1998. Neste momento ainda não é possível
determinar se a cotação do dólar permanecerá nesse patamar
e o impacto deste evento nas demonstrações contábeis.

A DIRETORIA
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